Analyse und Kiritik
der Jahresbilanz

Bilanzkritische Kennziffern

A Vertikale Bilanzstrukturanalyse

1. Vermoégensaufbau / Vermégensstruktur [Konstitution] (AV : UV)

Anlagevermégen * 100

AnlagevermoOgensintensitat = e
Gesamtvermdgen

Umlaufvermégen * 100

Umlaufvermégensintensitét T
Gesamtvermdgen

Vorrate * 100

Vorratsquote =
Gesamtvermdgen
Bed. fl. Mittel * 100

Forderungsquote = e
Gesamtvermdgen
Fl. Mittel * 100

Anteil der flissigen Mittel e —
Gesamtvermdgen

Die Anlagevermogensintensitét ist abhangig
- von der Branche des Unternehmens
- vom Automatisierungsgrad
z.B. Bergbau: 60-70 % AV; Elektroindustrie: 25-35 % AV.

Nachteile eines hohen Anlagevermdgens:
- hohe Fixkostenbelastung
(durch Abschreibungen und Zinsen des investierten Kapitals)
- hohe Stlckkosten bei einem Beschéaftigungsrickgang
* Zwang zur vollen Auslastung der Kapazitaten
- schlechte Anpassungsfahigkeit an Konjunkturschwankungen
sowie Nachfragednderungen (wenig flexibel)

Die Vorrats- und Forderungsquote gibt Auskunft Gber die Absatzlage. Ein Vergleich mit den
Umsatzerlésen ist jedoch erforderlich.
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2. Kapitalaufbau / Kapitalstruktur [Finanzierunqg] (FK : EK)

Eigenkapitalintensitat

(Eigenkapitalquote /
Grad der finanziellen
Unabhangigkeit)

Fremdkapitalintensitat

(Grad der Verschuldung /
Anspannungskoeffizient)

Anteil des
langfristigen
Fremdkapitals

Anteil des

kurzfristigen
Fremdkapitals

Finanzierung /

Fremdkapital-
deckung

Verschuldungs-
koeffizient

Eigenkapital * 100

Gesamtkapital

Fremdkapital * 100

Gesamtkapital

Langfr. Fremdkapital * 100

Gesamtkapital

Kurzfr. Fremdkapital * 100

Gesamtkapital

Eigenkapital * 100

Fremdkapital

Fremdkapital * 100

Eigenkapital

Vorteile eines hohen Eigenkapitals:

- finanzielle Unabhangigkeit gegeniber Glaubigern (z.B. Banken)

* keine Einsicht in Geschéaftsblcher

* keine Zinsbelastung

- Sicherheit in Krisenzeiten

* Fremdkapital muss in umsatzschwachen Zeiten verzinst werden

- hohe Kreditwirdigkeit

Nachteile eines hohen Fremdkapitals:
- regelméaBige Zinszahlungen und Tilgungen, die den Erfolg und die

Liquiditat belasten

- Einschrankung der Verfligungsbereitschaft Gber Vermdgens-
gegenstande, da sie der Kreditsicherung dienen
- Belastung (Anspannung) der Liquiditat insbesondere durch kurz-

fristiges Fremdkapital
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B Horizontale Bilanzstrukturanalyse

3. Kapitalanlage / Anlagendeckung [Investierung]

(AV : EK)

Grundsatz der Fristengleichheit (Goldene Finanzierungsregel):

Anlagevermoégen

Umlaufvermégen
(kurz- und mittelfristig)

Begrindung:

finanzielle Stabilitat in Krisenzeiten (keine VerauBerung von langfristigem Vermégen bei

RUckzahlung kurzfristiger Kredite)

(langfristig)
+
eiserner Bestand o :_ L
. | —
des Voratevermigens | | Goldene
I | Bilanzregel

Eigenkapital
(langfristig)

gdf. + langfristiges FK

Kurz- und mittelfristiges
Fremdkapital

Anlagen-

deckung | =
(Deckungsgrad I)

Anlagen-

deckung Il =
(Deckungsgrad Il)

Eigenkapital * 100

Anlagevermégen

Langfr. Kapital (=EK + langfr. FK) * 100

Anlagevermdgen

Deckungsgrad Il: mindestens 100 %

Deckungsrechnung in Staffelform

Das Beziehungsverhaltnis zwischen Kapitallberlassung (Finanzierung) und Kapitalbindung
(Investition) gibt Auskunft Gber die Ausgewogenheit der Finanzierung.

Eigenkapital
- Anlagevermdgen

Eigenkapital-Unterdeckung/-Uberdeckung
Langfristiges Fremdkapitel

Unter-/Uberdeckung des langfr. Fremdkapitals
Kurz- und mittelfristiges Fremdkapital

Umlaufvermégen
Anlagevermdgen

mi+ |+ |+ 1

Bilanzsumme

Eine Uberdeckung des \
langfristigen FK (positiver
Wert) gewahrleistet, dass das
langfristige Kapital das lang-
fristige Vermégen (AV und
Teile des UV, z.B. Eiserner
Bestand des Vorratsvermé-
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4. Liquiditat [Zahlungsbereitschaft] (fl. Mittel : kurzfr. FK)

Reichen die flissigen Mittel aus, um das kurzfristige Fremdkapital zu decken?

Liquiditat | Flissige Mittel * 100

(Barliquiditat) S —
Kurzfr. Fremdkapital

Liquiditat Il (FI. Mittel + bedingt fl. Mittel) * 100

(Einzugsbedingte Liqg.) = e
Kurzfr. Fremdkapital

Liquiditat 111 Umlaufvermégen * 100

(Absatzbedingte Liq.) = e
Kurzfr. Fremdkapital

Liquiditat Il: mindestens 100 %; Liquiditat 1ll: mindestens 200 %

Liquiditats-Staffel i
zur Aufdeckung von kurz-, mittel- und langfristigen Uber- bzw. Unterdeckungen

Liquide Mittel
- Kurzfristiges Fremdkapital

Uber- / Unterdeckung (Stufe 1 - kurzfristig)
+ Bedingt fl. Mittel

Uber- / Unterdeckung (Stufe 2 - mittelfristig)
+ Vorréate

Uber- / Unterdeckung (Stufe 3 - langfristig)

Nachteil einer ...

> zu hohen Liquiditat (Uberliquiditat) =>» schlechte Nutzung des Kapitals
GegenmaBnahmen: FK abbauen, investieren

> zu niedrigen Liquiditat (Unterliquiditéat) = Konkursgefahr
GegenmaBnahmen: Umschuldung, Kapitaleinlagen, absatzpolitische MaBnahmen

Problem:

> Stichtagsliquiditat:
Die Liquiditat am Bilanzstichtag ist nicht représentativ und kann sich schnell &ndern
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